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POLITICA PARA AQUISICAO E MONITORAMENTO DE
CREDITO PRIVADO
1. Objetivo:

Esta politica tem por objetivo estabelecer boas praticas para a avaliacdo de operacdes
de crédito privado a serem investidas por fundos geridos pela 3) Gestora de Recursos
Ltda. (3J), em atendimento a regulamentacdo vigente estabelecida pela Comissdo de
Valores Mobilidrios (CVM), pela AMBIMA e em concordancia com as diretrizes do
Normativo de Gerenciamento de Riscos dos Fundos e Carteiras.

A 3J tem como principio basilar exercer suas atividades com boa-fé, transparéncia,
diligéncia e lealdade, dispendendo no exercicio de suas atividades, todo o cuidado que
toda pessoa prudente e diligente costuma dispensar a administracdo de seus préprios
negacios.

2. Definigoes:

Risco de Crédito do Emissor: é a possibilidade de ocorréncia de perdas ligadas a
eventuais descumprimentos, totais ou parciais, pelo emissor, das obrigacdes
econdmico-financeiras definidas nos instrumentos que lastreiam juridicamente as
operagdes de crédito privado bem como a desvalorizagdo da marca¢cdao a mercado do
crédito decorrente da deterioracao na classificacdao de risco do emissor elaborada por
agencia de rating.

Risco de Crédito da Contraparte: é a possibilidade de ocorréncia de perdas ligadas a
eventuais descumprimentos, totais ou parciais, pela contraparte, das obrigacdes
econdmico-financeiras definidas nos instrumentos que lastreiam juridicamente as
operagdes de crédito privado bem como a desvalorizagdo da marca¢dao a mercado do
crédito decorrente da deterioracao na classificagdo de risco da contraparte. Caso a
contraparte da operagdo seja o emissor, o risco de crédito do emissor e risco de crédito
da contraparte sao o mesmo risco.

Rating da Operacao: é o resultado quantitativo representado por meio de uma nota que
deverd, em conjunto com um relatério definitivo que detalhard o resultado e
metodologia utilizada, refletir o nivel de risco de determinada operacdo de crédito
privado ja emitida ou a ser emitida por determinada empresa. O rating da operacdo
deverd ser emitido por empresa independente autorizada a exercer tal atividade no
mercado nacional.

Rating Corporativo: é o resultado quantitativo representado por meio de uma nota que
devera, em conjunto com um relatdrio definitivo que detalhard o resultado e
metodologia utilizada, refletir o nivel de risco de crédito de determinada empresa, ndo
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de uma operacgdo especifica. O Rating da Corporativo devera ser emitido por empresa
independente autorizada a exercer tal atividade no mercado nacional.

Risco de Concentracdo: é definido como o risco de perdas concomitantes que titulos de
crédito privados individualmente podem gerar em uma carteira devido ao impacto de
determinados fatores. Se as concentracdes de risco ndo forem identificadas de forma
satisfatoria, a exposicdo real do risco da carteira ndo pode ser quantificada de forma
adequada.

Desenquadramento Ativo: descumprimento decorrente da acdo ou omissdo do
Administrador ou do Gestor

Desenquadramento Passivo: descumprimento decorrente de fatos exégenos e alheios a
vontade do Administrador e do Gestor, que causem alteracbes imprevisiveis e
significativas no patrimoénio liquido do Fundo ou nas condi¢des gerais do mercado de
capitais.

3. Abrangéncia

A Politica Para Aquisicdo e Monitoramento de Ativos em conjunto, com a legislacdo e
regulamentagao aplicavel, disciplina a relagdo de todos os sdcios, administradores,
fornecedores, funciondrios ou empregados da 3J (“Colaboradores”) entre si e com
terceiros.

O descumprimento das regras estabelecidas nesta Politica Para Aquisicdo e
Monitoramento de Ativos ou em normas e/ou regulamentacdes aplicaveis, sera
caracterizado como uma infracdo contratual e podera resultar na imposicdo de penas
de adverténcia, suspensao, desligamento ou exclusao por justa causa dos Colaboradores
da 3J.

A 3J n3o assume a responsabilidade dos Colaboradores que transgridam a lei ou
cometam infragdes no exercicio de suas func¢des de forma que, entretanto, caso a 3J
venha a ser responsabilizada ou sofra prejuizo de qualquer natureza por atos de seus
Colaboradores, podera exercer o direito de regresso em face dos responsaveis.

4. Investimento em Crédito Privado

A 3J alocara em titulos e valores mobilidrios de crédito privado conforme o regulamento
de cada fundo.

Para a gestdo do risco de crédito, concentracdo e contraparte, tanto no
acompanhamento da carteira como na aprovacdo de novos limites de exposicao a
contrapartes, devem ser analisados os seguintes fatores: ¢ Classificacdo de risco do
emissor, conforme modelo interno; ¢ Tamanho da exposicdo; ® Prazo da exposicao;
Concentracao em relacdao a um dado fator ou segmento.



3J
Capital
Partners

Os limites de concentragdo por emissao, emissor, coobrigado, rating, setor, tipo de
titulo, prazo, e outros limites de concentracdo, serdo aqueles constantes do
regulamento de cada fundo.

5. Gerenciamento de Risco de Crédito Privado

O Gerenciamento de Risco de Crédito Privado é atividade continua que compreende:

a. A gestdo de risco, que consiste em efetuar julgamento sobre o valor, o risco e o
retorno dos titulos e decidir sobre o investimento em titulos de crédito privado;

b. O controle de risco, que consiste em assegurar que a gestdo ocorra dentro dos
parametros regulamentares e de mandato dos fundos.

6. Aquisi¢ao de Crédito Privado

A 3J podera adquirir titulos de crédito privado tanto nos mercados primario quanto
secundario, sempre de acordo com o regulamento de cada fundo.

A 3J podera adquirir titulos de crédito privado tanto com garantia quanto sem garantias,
sempre de acordo com o regulamento de cada fundo.

As alocag0es de recursos de terceiros em titulos ou valores mobilidrios ndo podem ser
realizadas sem que, antecipadamente, tenha sido feita andlise do emissor e deliberado
limite por meio do Comité de Crédito Privado.

Cabe ao Comité de Crédito Privado a aprovacdo dos limites dos emissores para
operacdes com os fundos e carteiras geridas pela area responsavel pela gestdo de
recursos. Ainda, cabe ao Comité aprovacdo das contrapartes aptas a realizar
intermediacdo de operacoes destes fundos e carteiras, de acordo com requisitos
minimos estabelecidos.

7. Comité de Crédito

O Comité de Crédito é composto pelo Gestor responsavel pela carteira e pelo diretor de Risco e
Compliance. Cabe ao comité:

(i) Verificar, previamente a aquisicdo, a compatibilidade do crédito que se
pretende adquirir com a politica de investimento do fundo e com a regulacdo
vigente;

(ii) Avaliar a capacidade de pagamento de devedor ou de suas controladas, bem

como a qualidade das garantias envolvidas, caso existam;

(iii) Observar os limites de concentracdo para investimento em ativos de crédito
privado previstos nos regulamentos de cada um dos fundos;

(iv) Considerar, caso a caso, a importancia da combinacdo de analises
guantitativas e qualitativas e, em determinadas situac¢des, utilizar métricas
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baseadas nos indices financeiros do devedor, acompanhadas de analise,
devidamente documentada;

(v) Realizar investimentos em ativos de crédito privado somente se tiver tido
acesso as informacdes necessarias para a devida analise de risco de crédito
para compra e acompanhamento do ativo; e

(vi) Observar, em operacdes envolvendo empresas do seu grupo econdmico, os
mesmos critérios utilizados em operacdes com terceiros, mantendo
documentacdo de forma a comprovar a realizacdo das operacdes em bases
equitativas e livre de conflito de interesses

8. Analise de Risco de Crédito

A 3) promoverd avaliagdes no momento de suas aquisicoes por meio de estudos técnicos
econdmico-financeiros e mercadoldgicos que deverdo se adequar ao objetivo e politica
de investimento de cada fundo descrita em seu regulamento.

Nas analises individuais, conforme aplicdvel, a 3) observara os seguintes aspectos em
relacdo aos devedores e garantidores:

a) Situacdo econdmico-financeira (quadro atual e perspectivas/projecdes);

b) Grau de endividamento;

c) Capacidade de geracdo de resultados;

d) Fluxo de caixa;

e) Administracdo e qualidade de controles;

f) Pontualidade e atrasos nos pagamentos;

g) Contingéncias;

h) Setor de atividade economica;

i) Limite de crédito; e

j) Risco operacional associado a aquisicdo, acompanhamento e liquidagdo dos ativos.

Para analisar o risco de crédito de determinado ativo de crédito privado, além da analise
interna realizada pela gestora, as decisdes de investimento ou desinvestimento serao
fundamentadas também em ratings de classificacdo de risco de crédito estabelecidos
por agéncias. A anadlise do nivel de risco das operacdes deve ser baseada em critérios
consistentes e verificdveis e amparada por informacdes internas e externas. A 3J podera
utilizar de forma complementar Research de Terceiros, para adicionar informacgdes que
julgue necessario para tese de Investimentos. A anadlise interna deve contemplar, os
seguintes aspectos: (i) Risco atual e limite de risco proposto; (ii) Prospecto / Escritura /
Relatério de Rating; (iii) Analise setorial comparando os principais concorrentes; e (iv)
Conclusdo (pontos de riscos, mitigantes e recomendacdo). O principal conceito de risco
de crédito é a probabilidade de inadimpléncia, que determina se um tomador (cliente)
quitara ou ndo o crédito concedido.

FIDCs: Os fundos de investimentos em direitos creditérios geridos pela 3J
deverdao manter cadastro dos diferentes créditos que podem ser adquiridos de modo a
possibilitar o armazenamento das caracteristicas desses ativos, tais como: e Instrumento
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de crédito; e Datas e valores de parcelas; ® Datas de contratagao e de vencimento;
Taxas de juros; e Garantias; e Data e valor de aquisicao pelo fundo; e e Informacdes
sobre o rating da operacao na data da contratacdo e quando aplicavel, dados do cedente
e dados do sacado.

O armazenamento de todas essas informacdes é feito no Wealth Hub, sistema
proprietario da 3J.

A depender do tipo do ativo e particularidades definidas no regulamento do fundo,
assim como de sua complexidade e especificidade, a periodicidade do monitoramento
e avaliacdes pela 3J poderd ser em menor tempo, e eventualmente contar com a
contratagao de Consultoria Especializada.

A consultoria especializada podera dentre outras fungdes: a) Analisar, selecionar, avaliar
e acompanhar, de acordo com a politica de investimento e regulamento do fundo, ativos
integrantes ou que possam vir a integrar a carteira do fundo; b) Participar de
negociacdes e propor negdcios ao fundo, observado seu regulamento e sua politica de
investimentos; e c¢) Monitorar, acompanhar e consolidar dados econO6micos e
financeiros selecionados das companhias investidas para fins de monitoramento.

9. Monitoramento do Crédito Privado

O monitoramento das transa¢bes de créditos privados serd realizado pela equipe de
gestdo de recursos de terceiros com base em informacgdes de fontes publicas tais como
relatérios de monitoramento fornecidos pelo agente fiducidrio ou companhia
securitizadora, conforme o caso, relatérios de agéncias de ratings e noticias.

A 3] utilizara, quando aplicavel, controles capazes de gerar projecées de fluxos de caixa
ndo padronizados, curvas de crédito resultem e que sejam capazes de calcular valor
presente das operagdes.

A 3] utilizard processos capazes de monitorar, segundo critérios consistentes, potenciais
perdas associadas ao risco de crédito, além de reavaliar periodicamente qualidade dos
principais devedores/emissores, sendo a periodicidade da revisdo proporcional
qgualidade de crédito, de forma inversamente proporcional, isto é, quanto pior
qualidade do crédito, mais curto deve ser o intervalo entre as reavaliacbes — e/ou
relevancia do crédito para a carteira.

Q O Q-

10. Enquadramento

O acompanhamento do enquadramento dos fundos e carteiras geridos aos limites de
crédito é feito diariamente com base em relatérios disponibilizados eletronicamente.

Para tanto, diariamente é gerado relatério com apontamento de desenquadramento
das carteiras.
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Os relatdrios sdo enviados para: e Diretor responsavel pela Gestdo de Riscos e
Compliance, equipe responsdvel pela Gestdo de Riscos das carteiras de valores
mobilidrios sob gestdo e equipe responsavel por compliance; ¢ Diretor e equipe
responsavel pela Gestdo de Recursos das carteiras de valores mobilidrios sob gestao.

Devera ser reportado ao Comité de Riscos e Compliance, trimestralmente, os
desenquadramentos aos limites de crédito dos fundos e carteiras geridos.

Em caso de descumprimento aos limites ou nos casos onde a deterioracdo da qualidade
de crédito das contrapartes ou demais eventos correlacionados gerem uma elevacao na
probabilidade de perdas, o Gestor de Recursos deve apresentar justificativa tempestiva,
assim como plano de ac¢do para ajuste das posicdes excessivas, a depender do evento:

¢ Desenquadramento Ativo: o gestor deve apresentar justificativa no dia da apuracao
do desenquadramento e elaborar plano de acdo em até 2 dias Uteis apds a data de
apuracgao;

¢ Desenquadramento Passivo: o gestor deve apresentar justificativa no dia da apuracao
do desenquadramento e elaborar plano de acdo em até 8 dias Uteis apds a data de
apuracdo. A justificativa e plano de acdo devem ser remetidas ao diretor responsavel
pela Gestdo de Riscos e Compliance e equipe responsavel pela Gestdao de Riscos das
carteiras de valores mobilidrios sob gestao.

Cabe ao Comité de Crédito Privado e a area responsavel pelo monitoramento de risco
de crédito dos fundos e carteiras o acompanhamento do plano de a¢do elaborado pelo
gestor. Caso necessario, poderdo ser propostas novas a¢des para mitigacao dos riscos e
adequacao da exposicao.

11. Disposigao Final

Esta Politica deve ser reavaliada pelo Comité de Crédito com frequéncia minima anual.
Eventuais alteracOes nesta Politica poderao ser emitidas pela Diretoria.

12 de maio de 2023 - revisada em 10 de novembro de 2026 (atualizacdo do sistema de

armazenamento das informacdes dos direitos creditérios)
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